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1.主要宏观消息及解读 
收评：三大股指集体走高沪指涨 0.2% 科技股迎大反弹 

 

11 月 14 日消息，早盘指数小幅高开，随后呈现震荡态势。大基建、无线耳机

板块依强势，黄金等板块出现回调，盘面上看，资金观望情绪依旧浓厚，个股涨多

跌少，赚钱效应一般。临近上午收盘，股指维持弱势盘整格局，沪指在 2900 点附

近震荡，创业板指小幅翻红。芯片、5G等科技板块持续拉升，个股总体依旧跌多涨

少。总体上，炸板率持续走高，题材概念稍有回暖，赚钱效应稍显走高。午后，三

大股指全线走高。盘面上，券商、银行等权重板块强势拉升，科技股午后依旧强势，

盘面上看，资金观望情绪逐步潇洒，赚钱效应持续转好。尾盘，三大股指维持盘整

态势，创指、深成指涨幅小幅收窄。截止收盘，沪指报 2909.87 点，涨 0.16%，深

成指报 9746.56 点，涨 0.61%；创指报 1692.58 点，涨 0.64%。 

从盘面上看，无线耳机、芯片、基建居板块涨幅榜前列，种植业、港口航运、

银行板块跌幅榜前列。    

热点板块： 

1、无线耳机 

奋达科技(4.580, 0.42, 10.10%)、力源信息(7.110, 0.65, 10.06%)、漫步者

(16.420, 1.49, 9.98%)、兆易创新(180.880, 5.13, 2.92%)、长盈精密(16.480, 0.99, 

6.39%)、共达电声(14.850, 0.71, 5.02%)等多股快速跟涨。 

2、白酒 

顺鑫农业(51.100, 2.23, 4.56%)、山西汾酒(97.760, 3.16, 3.34%)、舍得酒

业(33.160, 0.62, 1.91%)、酒鬼酒(37.960, 1.09, 2.96%)、水井坊(58.550, 1.34, 

2.34%)等多股均纷纷走强。  

后市前瞻： 

巨丰投顾认为市场的结构性特征正在强化，大蓝筹成为市场稀缺品种，而且市

场三季报后转向防御。在外资扩容影响下，北上资金积极进场，上证 50 创出年内

新高后回落。上周五在密集利好刺激下，两市高开低走，外资驱动的蓝筹行情告一

段落。本周市场连续缩量调整，沪指围绕 2900 点拉锯。周四大盘冲高回落，10 月

经济数据不佳以及浙商银行申购、京沪高铁上会等对市场形成压制；大基建、白酒、

消费电子等板块表现强势。操作上，建议逢低关注近期回调到位的科技股和绩优蓝

筹股。 

广州万隆认为，可能主要有两个方面的原因：第一，由于该项政策在年初两会

和年中六月份发改委会议中提到的政策走向，这一次的“决定”实际上更多的是属

于 6月份相关政策的延续，对于市场来说并不属于超预期的逆周期调控，也就很难

形成较大的想象空间。 

 

来源：新浪财经 
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2.商品综合 

2.1 价格变动表 

品种 
最新价

格 
日涨跌 周涨跌 月涨跌 

重点

关注 

油

脂

油

料 

豆系 

连豆指数 3526 -0.16 1.00 0.57  

CBOT 大豆连续 902.50 -0.36 -1.37 -3.37  

嫩江大豆（国产三等） 3460 0.00 0.00 0.00  

豆粕指数 2819 -0.40 -2.00 -4.23  

张家港豆粕 3020 0.67 0.00 -0.33  

豆油指数 6311 -0.51 0.24 4.79  

张家港豆油（四级） 6640 -1.04 0.00 10.67  

棕系 

棕榈油指数 5511 -0.42 2.51 12.71  

BMD 棕榈油 2534 -0.82 1.69 18.47  

张家港棕榈油（24 度） 5490 -0.72 0.18 15.09  

菜系 

菜籽粕指数 2207 -0.61 -2.59 -6.61  

武汉菜籽粕(国产) 2400 0.00 -3.23 -4.00  

菜籽油指数 7434 -0.25 0.53 3.22  

武汉菜籽油(国产) 7850 -0.25 1.03 4.67  

粮蛋 

玉米指数 1879 0.03 -0.30 0.36  

CBOT 玉米主力 375 -0.66 -0.92 -4.58  

大连玉米现货 1890 0.00 -0.53 3.28  

淀粉指数 2200 -0.34 -0.72 -0.19  

长春淀粉出场厂价 2250 0.00 0.00 0.00  

鸡蛋指数 4378 0.38 -4.70 0.30  

潍坊鸡蛋现货 4.80 0.00 -9.43 -4.00  

软商品 

白砂糖指数 5588 0.33 0.76 2.14  

美糖 11 号 10 12.85 2.07 2.31 2.64  

广西白砂糖 5950 0.00 -0.67 2.67  

棉花指数 13215 -0.34 0.78 3.95  

美棉花 2号 10 64.22 -0.80 0.83 3.21  

中国棉花价格指数 328 13056 0.00 0.06 2.28  

苹果指数 8089 -1.80 -1.76 4.81  

红枣指数 11120 0.68 1.52 5.19  

粳米指数 3612 0.06 -0.22 -0.61  

注：价格为 0表示今无交易或 Wind 数据库数据（17:00）还未更新完毕 

★：关注套利机会 ★：关注收益率与波动率变化 ★：关注资金流向 
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2.2 商品收益率 VS 波动率 

图 1、各品种收益率与波动率（%） 
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资料来源：wind 南华研究 

2.3 商品资金流变化率 

图 2、各品种资金流变化率 
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资料来源：wind 南华研究 
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3.品种点评与策略建议 

品种 重要资讯及点评 简评及策略建议 

油

脂

油

料 

豆一 

海伦海北地区毛粮价 1.72 元/斤，

+0.02；双鸭山宝清毛粮价 1.7 元/斤，

+0.05。 

点评：大豆现货价格稳中有涨。 

连豆在 3400 关口附近震荡收阴，K

线伴随较长下影线，建议波段偏空

思路为主。 

美豆 

& 

豆粕 

截至 11 月 7 日，巴西大豆播种工作已

完成 58%，比一周前提高 12%，略高

于 五 年 平 均 水 平 57% 。 

点评：南美播种工作加快，且预期巴西

大豆产量将创新高，打压美豆期价。 

昨晚美豆重心继续下挫，尾盘收于

60 日线附近，目前期价已经跌破年

线，预计近期美豆将延续疲弱走势。

今日连粕减仓下行，目前期价走势

较为疲弱，建议前期空单依托 2900

持有。 

豆油 

NOPA将于本周五发布10月份大豆压榨

数据，分析师预计 10 月底豆油库存为

14.20亿磅，低于9月份的14.42亿磅，

也低于 2018 年 10 月份的 15.03 亿磅。

豆油库存的预测范围在 13.29 亿磅到

15.00 亿磅，中间值为 14.00 亿磅。 

点评：若豆油库存下滑兑现，则有望支

撑价格走强。 

近期连盘豆油报收三连阴且回测20

日线，建议关注 6300 支撑力度，若

有效下破则短线多单适度减仓出

局。 

菜籽粕 

11 月 13 日菜粕成交 10000 吨，（现

货无成交，远期成交 10000 吨），11

月 12 日 菜 粕 成 交 600 吨 。 

点评：菜粕价格大幅回落，性价比提高，

致使最近成交量增加。 

菜粕期价在 2200 关口之下收阴，

今日跌幅达到 0.64%，建议前期空

单依托 5 日线持有。 

菜籽油 

据俄罗斯农业部称，截至 11 月 8 日，

俄罗斯谷物和豆类收获面积已达 4490

万公顷，占到计划面积的 96%，上年同

期为 4400 万公顷。 

点评：供给减少支撑价格。 

菜油今日期价跟随豆油回落报收下

影阳线，多单可继续依托 7400 继续

谨慎持有。 

 

棕榈油 

马来业内人士称，印度对棕榈油（CPO）

的需求增长正在减弱，因为印度政府于

2019 年 9 月 4 日将马来西亚精炼棕榈

油的额外关税税率提高了 5％至 50％，

但预计，中国对 2020 年 1月主要春节

的补货活动的需求将有所增长，这将部

分抵消印度预期的出口下降。 

点评：多空交织，打压期价上行空间。 

马棕油周三连续第二个交易日收

跌，但马币走软和强劲出口数据则

限制市场跌幅。连棕油今日跌破 10

日线收阴，回吐前几日涨势，但技

术上偏多走势未改，建议前期多单

继续依托 5300 一线持有。 
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品种 重要资讯及点评 简评及策略建议 

粮

蛋 

玉米 

& 

玉米淀粉 

大连港新粮平舱价 1890 元/吨，和昨

日持平，1 月基差 50，5 月基差-31，

基差走强。 

点评：11 月中下旬是玉米大批量上市

之时，这将意味着从本月底前后开

始，现货市场将面临较大的压力，现

货价格将承压下行。 

玉米 01 合约期价呈现震荡的走势，

波段思路操作。 

鸡蛋 

重要资讯及点评：今日鸡蛋价格持续

回调整理。今日主产区山东鸡蛋均价

9.53 元/公斤，较昨日下跌 0.01;河北

鸡蛋均价 9.79 元/公斤，较昨日持平;

主销区广东鸡蛋均价 11.27 元/公斤，

较昨日持平;北京鸡蛋均价 10.17，较

昨日持平。 

点评：短期蛋价高位震荡。 

受季节性消费下降，猪价的持续不稳

定因素影响，蛋价近期有所调整，采

购方面仍较谨慎，建议短线波段偏空

操作。 

软

商

品 

白糖 

印度将软贷款还款期限延长了 6 个

月。墨西哥食糖产量截止 11 月 9 日

低于预估和去年。 

点评：印度政府对糖业的支持不减。 

今日云南英茂报价上调 20，北方新糖

报价不变；郑糖小幅上移，持仓继续

向远月转移，1 月基差 327 点，1-5

价差开始上行。短期郑糖已触碰前期

震荡区间上沿，若继续上破，建议逢

高做空 5 月。 

棉花 

近日，山东、河北部分地区籽棉报价

小涨。11 月 12 日，山东德州某 400

型轧花厂籽棉收购价格区间为

2.95-3.10 元/斤（衣分 42%、水分

12%），较前一周小涨 0.05 元/斤；

无独有偶，河北沧州籽棉价格也出现

小涨态势。 

点评：黄河流域棉价保持涨势 

中美贸易磋商存在不确定性且国内新

花逐步上市增加供给，但是市场传闻

有收储信息支撑棉花价格上涨，预计

短期棉价可能震荡上涨，关注棉花产

量与政策情况。 

苹果 

洛川产区地面交易到了收尾阶段，半

商品货源难寻，统货整体质量也偏

差，多以市场客商挑拣拿货为主，成

交以质论价。 

点评：统货质量一般 

主力合约苹果 2001 今日报收 8062，

日跌幅 1.77%，盘中稳定下行，短期

主力建议区间操作，关注上方压力位

8400 元/吨。 

红枣 

若羌产区新季货源大部分在凉晒中，

农户卖货心态略显着急，但外来采购

客商不多，且频频压价，致使农户低

价卖货意愿不强，目前交易不是很顺

畅，行情暂时稳定。  

点评：新枣行情暂稳 

主力合约红枣 2001今日报收 11120，

日涨幅 1.28%，增仓上涨，中午盘面

有所回落，当前托市政策对期价支撑

力度较大，市场参与资金较少，建议

主力暂时观望为宜。 



 

 

南华研究  农产品日报 

2009 年 8 月 7 日  南华研究  天胶周报 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 7 

4.套利跟踪 

4.1 期现套利  

 图 1 豆一期现价差   图 2 豆粕期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 3豆油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 4 棕榈油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

图 5菜籽粕期现价差 图 6菜籽油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind 南华研究 
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图 7 玉米期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 9鸡蛋期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 11 棉花期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

 

 

图 8淀粉期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 10 白糖期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 
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4.2 跨期套利 

图 12 豆一 01-05  图 13 豆粕 01-05 
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资料来源：wind 南华研究 

图 14 豆油 01-05 
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资料来源：wind 南华研究 

图 15 棕榈油 01-05 
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料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

图 16 菜籽粕 01-05 图 17 菜籽油 01-05 
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资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind 南华研究 
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图 18 玉米 01-05 
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资料来源：wind 南华研究 

图 20 鸡蛋 01-05 
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资料来源：wind 南华研究 

图 22 棉花 01-05 
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资料来源：wind 南华研究 

 

 

图 19 玉米淀粉 01-05 
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资料来源：wind 南华研究 

图 21 白砂糖 01-05 

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

200

2019-07-29 2019-08-29 2019-09-29 2019-10-29

SR2001-SR2005
 

资料来源：wind 南华研究 

图 23 苹果 01-05 
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资料来源：wind 南华研究 
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4.3 跨品种套利 

图 24 油粕比 01     图 25 豆粕-菜粕 01  
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资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind 南华研究 

图 26 豆油-棕榈油 01 图 27 菜籽油-豆油 01  
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资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind 南华研究 
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